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 מימו� ושוק ההו�

 תפיסה רעיונית

קצב מהיר זה של . בשני� האחרונות אנו עדי� להתפתחות מואצת של עול� העסקי� והכלכלה

שינוי בשווקי� העולמיי� ובטכנולוגיה מחייב את מנהלי הפירמות לבחו� תדיר את התנהלות� 

 .ולקבל החלטות בנוגע למבנה הו� החברה ולבחירת מקורות המימו�

קי� הִנו מקצוע העוסק בהצגת האמצעי� הכספיי� העומדי� לרשות היחידה הכלכלית מימו� עס

 .כלומר בחסכו� הגדול ביותר, והכול ביעילות המרבית, רכישה ושיווק, ייצור: לביצוע פעולות כגו�

המקצוע מקנה כלי� לניתוח כיצד יכולות פירמות למקס� את רווחי בעלי הפירמה תו� שיפור 

 .� לש� הגדלת הרווחיות בעתידתהליכי� ואמצעיי

 מטרות

 מטרות כלליות

 .הבנת מהות מקצוע המימו� ותפקידיו .1

 .הקניית מושגי יסוד וכלי� להבנת האירועי� בשוק ההו� .2

 .הקניית כלי� להבנה בייעו� השקעות בסיסי .3

 מטרות אופרטיביות

 :במהל� לימודי תכנית זו התלמידי�

 . י� בשוק ההו�יפרשו מושגי� ומונחי� מרכזי .1

 .יבצעו חישובי ריבית רגילה .2

 .ישתמשו במחשבו� פיננסי לצור� חישובי� .3

 .יבנו לוחות סילוקי� להלוואות .4

 .יבצעו חישובי הצמדה .5

 .יכירו את אופ� המסחר בבורסה לניירות ער� .6

 .יכירו את סוגי הסחורות בשוק ההו� .7

 . של פירמהיבצעו הערכה למדיניות כדאיות ההשקעות .8
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 דרכי הוראה מומלצות

 .הסברי� פרונטאליי� .1

 .ניתוח מאמרי� ואירועי� אקטואליי� בשוק ההו� מתו� העיתונות היומית והמקצועית .2

איסו� מידע על ידי התלמידי� ממאגרי מידע שוני� כמו אתרי האינטרנט של רשות ניירות  .3

 .אוצרמשרד ה, הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה, הבורסה, הער�

מנהלי , מנהלי חברות, ברוקרי�, יועצי השקעות: הזמנת מרצי� אורחי� מתחומי� מתאימי� .4

 .בנקי�

 

 . לפחותFC-100בתכנית זו חובה על התלמידי� לרכוש ולהשתמש במחשבו	 פיננסי מסוג 

 

 

 

 

 פירוט הפרקי� וחלוקת השעות

  הלימודפרקי שעות

 

 1 ריבית  5

 2 הצמדה 5

 3 ריבית דריבית 5

8 
 4 לוחות סילוקי
 וחישוביה

12 

 5 כדאיות השקעות

6 
 6 המבנה המוסדי בשוק ההו

14 

 7 הבורסה לניירות ער� 

5 
 8 מיסוי שוק ההו

כ"סה 60  
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 נושאי הלימודפירוט 

 פרקי הלימוד שעות

 ריבית 5

1 

 מושגי יסוד 

 תשואה

 שיעור תשואה על השקעה

 סיכו�, מ�פיצוי על הז: מרכיבי התשואה

 מחיר ההו�

 ריבית קבועה ומשתנה

 ריבית פריי�

 ריבית לייבור

 ריבית פשוטה

 השיטות השונות לחישוב ימי השנה

 חישובי הריבית הפשוטה לסוגיה�

 ריבית אפקטיבית

 ריבית אפקטיבית הגדרה

 השפעת ההוצאות הנלוות על אחוז הריבית האפקטיבית

 ס הריבית האפקטיבית"השוואה בי� הלוואות ע

 מספרי ריבית

 מציאת זמ� ממוצע

 מציאת ריבית ממוצעת

מכירת מספר : שימוש במספרי ריבית לתחומי החשבונאות

 חישובי ריבית בד� בנק וכדומה, נכסי�

 ריבית לשיעורי�

 החזרי� בתשלומי�

 איחור בתשלו� הראשו�

 הפסקה בי� התשלומי�

1.1 

1.1.1 

1.1.2 

1.1.3 

1.1.4 

1.1.5 

1.1.6 

1.1.7 

1.2 

1.2.1 

1.2.2 

1.3 

1.3.1 

1.3.2 

1.3.3 

1.4 

1.4.1 

1.4.2 

1.4.3 

 

1.5 

1.5.1 

1.5.2 

1.5.3 

 2 ח"למט/ הצמדה למדד  5

, מדד תשומות בבניה, מדד המחירי� לצרכ�: מדדי� עיקריי� 

 'מדדי בורסה וכו, מדד חברות הביטוח

 אינפלציה

2.1 

 

2.2 
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 פרקי הלימוד שעות

 הגדרת אינפלציה גורמי� ומדידה

 מדד ידוע, מדד בגי�

 ריבית נומינליתריבית ראלית ו

 דפלציה ודיסאינפלציה

 מטבע חו�

 קביעת שערי חליפי�

 סל מטבעות

 הצמדה

 חישובי קר� וריבית צמודות במלוא�

 חישובי קר� וריבית צמודות חלקי ביחס שווה

 א"חישובי קר� וריבית צמודות בשיעורי� שוני� כ

2.2.1 

2.2.2 

2.2.3 

2.2.4 

2.3 

2.3.1 

2.3.2 

2.4 

2.4.1 

2.4.2 

2.4.3 

 ריבית דריבית 5

3 

 היוו� סכומי� 

 ער� נוכחי

 ער� עתידי

  סדרת תשלומי�–אנונה 

עתידי כאשר התשלו� הראשו� בסו� / מציאת הער� הנוכחי 

 התקופה

עתידי כאשר התשלו� הראשו� בתחילת / מציאת הער� הנוכחי 

 התקופה

3.1 

3.1.1 

3.1.2 

3.2 

3.2.1 

 

3.2.2 

 ה�לוחות סילוקי� וחישובי 8

4 

 לוח רגיל מאפייני� וחישובי� 

 לוח שפיצר מאפייני� וחישובי�

 החזרי ריבית על הקר� המסולקת מאפיני� וחישובי�

 )הגדרות בלבד(הלוואות שמוחזרות באופ� בלתי שגרתי 

 הלוואת גרייס

 הלוואת בלו�

4.1.1 

4.1.2 

4.1.3 

4.1.4 

4.1.4.1 

4.1.4.2 

 כדאיות השקעות 12

5 

  להשקעהאפשרויות שונות 

 תכניות מתחרות

5.1 

5.1.1 
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 פרקי הלימוד שעות

 השקעות אלטרנטיביות

 .השקעות משלימות

 תכניות בלתי תלויות תלות כלכלית

 דירוג באמצעות בחינה

 שיטות חשבונאיות

 יחס בי� הכנסה להשקעה

 תקופת החזר ההשקעה

 חסרונות השיטות החשבונאיות

 שיטות היוו�

 N.P.Vער� נוכחי נקי 

 IRRשיעור תשואה פנימית 

 פ"נ ושת"לפי ענכללי ההחלטה 

 PIמדד הרווחיות 

5.1.2 

5.1.3 

5.1.4 

5.2 

5.3 

5.3.1 

5.3.2 

5.3.3 

5.4 

5.4.1 

5.4.2 

5.4.3 

5.4.1 

 הרקע המוסדי בשוק ההו� 6

6 

 הכרת שוק ההו� בישראל 

 המשתתפי� העיקריי� במסחר

 בנקי�

 קרנות השתלמות

 קופות הגמל

 קרנות נאמנות

 בתי השקעות

 חברות ביטוח

 ורמת בכררפ

6.1 

6.2 

6.2.1 

6.2.2 

6.2.3 

6.2.4 

6.2.5 

6.2.6 

6.3 

 הבורסה לניירות ער� 14

7 

  שוק לניירות ער�–הבורסה  

 סוגי ניירות ער�

 מניות

 אגרות חוב

 אופציות וכתבי אופציות

 תעודות השתתפות קרנות נאמנות

 תעודות סל

7.1 

7.1.1 

7.1.1.1 

7.1.1.2 

7.1.1.3 

7.1.1.4 

7.1.1.5 
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 פרקי הלימוד שעות

 המדדי� העיקריי� בבורסה בישראל

  שוק ראשוני–� נסחרי� רישו� והנפקה של ניירות ער

  חובת פרסו�–תשקי� 

 מבנה התשקי� וצורתו

 הלי� ההנפקה ותוצאותיו

 שיטת המסחר בבורסה בישראל מסחר רצי�

 רשות ניירות ער� תפקידיה סמכויותיה ודרכי פעולתה

7.1.2 

7.2 

7.2.1 

7.2.2 

7.2.3 

7.3 

7.4 

 וי רווחי� בשוק ההו�מיס 5

8 

 רווחי הו� 

 דיבידנד

 ח"ריבית על אג

8.1 

8.2 

8.3 

60 

כ"סה  
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 מושגי� מרכזיי�

 

  המושג הסבר/ פירוש

בדר� כלל , תעודה הנמסרת על ידי לווה למלווה

 חברה ציבורית או רשות ממשלתית, חברה עסקית

 בתעודה .ומעידה על חוב כלפי המחזיק בה

מועדי , סכו� החוב: ואהמפורטי� תנאי ההלו

 תשלומי ריביתו הפדיו�

Bond 1 אגרת חוב.

מסמ� המקנה למחזיק בו זכות לקנות ממנפיק 

, המסמ� או למכור למנפיק המסמ� נכס מסוי�

 .בכמות מסוימת ובתקופה מוגבלת מראש

. אופצייה המקנה זכות לרכוש נכס– אופציית רכש

 .ס המקנה זכות למכור נכאופציה – אופציית מכר

.2 אופציה 

ירידת ער� הכס� כתוצאה מעלייה מתמשכת 

במחירי� מחושבת על פי השינוי במדד המחירי� 

או תקופה  X+1 לתקופה Xלצרכ� בי� תקופה 

 .מאוחרת יותר

Inflation 3 אינפלציה.

מש� ל, קבועי� תשלומי�תכנית המאפשרת 

פעמי �בתמורה לסכו� חד, תקופה מסוימת

שרת לשמור על ער� האנונה מאפ. המשול� מראש

 .ההשקעה הראשוני

.4 אנונה 

.5 אשראי Credit .דחיית תשלו� לפי תנאי� קבועי� מראש

בו קוני� ומוכרי� נפגשי� שהמקו� הפיסי  –שוק 

סחורות ב, כדי לבצע עסקאות בניירות ער�

 .וכדומה

בורסה לניירות  

 ער�

6.

מוסד הנות� שירותי� פיננסיי� מגווני� ללקוחות 

 .יי�פרטיי� ועסק

Bank 7 בנק.

מתוו� פיננסי בי� קונה לבי� מוכר תמורת עמלה 

לרכישה או למכירה , או מבצע את הוראת לקוחו/ו

 . ע או נכס פיננסי אחר"של ני

Broker 8 ברוקר.

גיוס הו�  Floatation .הנפקת מניות ומכירת� לציבור

 מהציבור

9.

חלוקת רווחי חברה לבעלי מניותיה בהתא� 

 החלוקה היא מתו� . היחסילשיעור אחזקותיה�

.10 דיבידנד 
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  המושג הסבר/ פירוש

הוכרז על ידי מועצת המנהלי� של הרווח ש

. החברה כעומד לחלוקה לבעלי המניות של החברה

עליית מחירי� א� בקצב , ירידה בקצב האינפלציה

 .יורד מבעבר

.11 דיסאינפלציה 

.12 דיפלציה Deflation .תהלי� של ירידה כללית ברמת המחירי� במשק

ת השקעה לפי תוצאות מבחני� דירוג תכניו

מדד , פ"שת, נ"ענ: כגו�. מוגדרי� וקבועי�

 .הרווחיות

Investment 

grade 

.13 דירוג השקעות

הוצאות הקשורות בהשגת משאבי� כספיי� 

, כגו� הוצאות ריבית והצמדה, לפעילות העסק

 .הנחות מזומני�

.14 הוצאות מימו� 

תהלי� המחשב את ערכ� הנוכחי של סכומי� 

� להתקבל בעתיד תו� התחשבות בגור� הצפויי

 .הזמ� ובריבית של המשקיע

Capitalization 15 היוו�.

בה ה� הקר� וה� הריבית מוחזרות בסו� שהלוואה 

בהלוואה כזו נדחי� תשלומי הקר� . התקופה

 .והריבית לסו� תקופת ההלוואה

.16 בלו�הלוואת  

הלוואה שבה הלקוח מחזיר את קר� ההלוואה 

ואילו הריבית , ו� התקופהבתשלו� אחד בס

 .משולמת באופ� שוט� לאור� התקופה

.17 הלוואת גרייס 

החלפת מטבע של מדינה אחת במטבע של מדינה 

 .אחרת

צירו� מטבעות של כמה מדינות : סל מטבעות •

 .יצוא/ לצור� קבלת יחידה למדידה ביבוא 

מחיר מטבע של מדינה אחת : שער חליפי� •

 .במונחי מטבע של מדינה אחרת

, שער חליפי� ממוצע למטבע חו�: ער יציגש •

 .נקבע על ידי בנק ישראל

Exchange 18 המרת מטבע.

הוצאה לשוק של ניירות ער� על ידי חברה או 

הממשלה כדי לגייס כספי� לצור� מימו� 

 .פעולותיה

�  חברה המעונינת לגייס כס� מ–הנפקת מניות 

תחלק את , כלומר, הציבור יכולה להנפיק מניות

.19 הנפקה 
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  המושג הסבר/ פירוש

 בי� בעלי המניות הישני� לחדשי� הבעלות

 .שירכשו את המניות בהנפקה

) א� כי לא תמיד(ההנפקה נעשית בדר� כלל 

לפני כל הנפקה . בסיוע מוסד המשמש כחת�

 .יש לפרס� תשקי� ציבורית של חברה

השקעה , שכר, מנגנו� שמירת ער� של נכס פיננסי

ל בדר� כל, תו� התאמה לשינויי� במחירי�', וכו

 .בגי� אינפלציה

Linkage  20 הצמדה.

, ה ומכירהיקיבל היתר לבצע פעולות של קנישגו� 

באולמות , התקבלו מפקודות של משקיעי�ש

 .המסחר בבורסה לניירות ער�

Member Of The 

Exchange 

.21 חבר בורסה

החברה . הנפיקה את מניותיה לציבורשחברה 

מחויבת לשמירה על שקיפות מול הציבור ולכ� 

בת בפרסו� דוחותיה הכספיי� וכ� בהודעה חיי

אודות כל אירוע מהותי שהתרחש בה על לציבור 

 .בטווח הזמ� הקרוב ביותר להתרחשות המאורע

.22 חברה ציבורית 

מתוו� פיננסי בי� החברה המנפיקה למשקיעי� 

החת� . ע המוצעי� בהנפקה"הרוכשי� את ני

 כ� ל ידימבטח את החברה מפני כשלו� ההנפקה ע

ע שלא נמכרו במחיר "א מתחייב לרכוש את נישהו

 החת� מייע� ומרכז את כמו כ�. המוסכ� מראש

כל פרטי ההנפקה ובי� השאר אחראי לאימות 

פרטי החברה המתפרסמי� בתשקי� בעת 

 .ההנפקה

.23 חת� 

מסמ� המונפק על ידי חברה ומעניק זכות לקנות 

במחיר . ממניות החברה לפי יחס המרה נתו�

 . תאריכי� קבוע מראשמסוי� ובטווח

.24 כתב אופציה 

טבלה המפרטת את אופ� החזר ההלוואה בהתא� 

 .לבחירת הלקוח

.25 לוח סילוקי� 

נתוני� על מחירי� של סחורות שונות איחוד של 

המדד . וקביעת אמת מידה לשינויי� החלי� בה�

 .אמור להיות הברומטר של השוק כולו

Index 26 מדד.

אשר , ש מסוי�מדד המחירי� לצרכ� בגי� חוד

 . לחודש שלאחריו�15בפועל יפורס� רק ב

.27 מדד בגי� 



12 

  המושג הסבר/ פירוש

 שערי המניות של החברות 30מדד משוקלל של 

הגדולות והמובילות שנסחרות בבורסה לניירות 

, ונס'ש דאו ג" מדדי� עכמה יש. יורק�ער� בניו

הנפו� שבה� הוא מדד מניות התעשייה המשקלל 

ת בשוק את התנהגות חברות התעשייה הגדולו

 .האמריקאי

Dow-Jones 

Industrial 

Average 

מדד הדאו 

 ונס'ג

28.

מדד לעלות סל צריכה של שירותי� ומוצרי� של 

מעודכ� , מדד זה מחושב. משפחה ממוצעת

ומפורס� על ידי הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה 

 . לחודש לגבי החודש הקוד�15בכל 

Consumer Price 

Index 

 

מדד המחירי� 

 לצרכ�

29.

המשק� את השינויי� במחירי ניירות הער� מדד 

 החברות בעלות שווי השוק הגבוה ביותר 25של 

 החברות 25הרכב . א"בבורסה לניירות ער� בת

 ל ידי מורכב המדד נקבע אחת לחצי שנה ע�מהש

 .הנהלת הבורסה

 –� "מדד המעו 

 25א "מדד ת

30.

תכנית . נ לכל שקל השקעה"מדד המורה על ענ

ות שלה גדול מאחת היא השקעה שמדד הרווחי

 .תכנית כדאית

Profitability 

Index 

מדד הרווחיות 

PI  

31.

 ,אשר ידוע במועד ביצוע העסקהמדד המחירי� לצרכ� 

 . לחודש שעבר�15מדד שפורס� בזהו למעשה ה

.32 מדד ידוע 

 החברות 100המייצג את מחיר המניות של מדד 

 המדד כולל, בעלות שווי השוק הגבוה ביותר בבורסה

.75א "� ובמדד ת"את החברות הנכללות במדד המעו

.33 100א "מדד ת 

 החברות 75המייצג את מחיר המניות של מדד 

למעט , בעלות שווי השוק הגבוה ביותר בבורסה

 .25א "החברות שנכללו במדד ת

.34 75א "מדד ת 

מורכב . אביב�מדד מניות הטכנולוגיה של תל

ומי עתירות טכנולוגיה מתח ממניות של חברות

המחשבי� ומדעי החיי� וכ� מניות , האלקטרוניקה

 ,2000שהושק באפריל , המדד. סיכו� של קרנות הו�

על פי שווי , בדומה למדדי בורסה אחרי�, משוקלל

 כדיהשווי המינימלי הנדרש מחברה  .שוקה

המשקל . ח" מיליו� ש80 ואטק ה�שתיכלל בתל

  כדיוזאת, �7.5%של מניה בודדת מוגבל ל המרבי

 .המדד על" כבדות"צמצ� את השפעת המניות הל

.35 מדד תל טק 
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  המושג הסבר/ פירוש

עלות של כל מרכיבי ההו� המשמשי� את 

מחיר ההו� מתקבל כממוצע . השקעות החברה

משוקלל של ההו� העצמי וההו� הזר בהתא� 

 .לחלק� היחסי בס� ההו� של החברה

Cost of capital  של (מחיר הו�

 )חברה

36.

, קיעי� בההנמסרת על ידי חברה למשתעודה 

מקנה למחזיק בה בעלות בחברה בחלק היחסי של 

 .ההשקעה וזכויות כפי שנקבעו בתקנות

Share 37 מניה.

מכפלות הזמ� ביו שני תאריכי� בסכו� של כל 

 .אחד מ� החובות הבודדי�

.38 מספרי ריבית 

מערכת ממוחשבת של הבורסה למסחר רצי� 

ברצ� נסחרי� כיו� כל ניירות הער� . וסימולטני

. ניירות ער� המירי�, מניות –הנגזרי� בבורסה ו

 ,שיטת המסחר מבוססת על ספר פקודות ממוחשב

בדומה , )Order-Driven(הנגיש לכל המשקיעי� 

 .לשיטות המסחר הנהוגות בכל הבורסות באירופה

 :מסחר ברצ�סוגי פקודות הנהוגות ב

 פקודה המוגשת בהגבלת ):LMT" (שער" •

 שלא בוצעה במסחר הפתיחה פקודה. שער

אוטומטי למסחר הרצי� כפקודת באופ� עוברת 

LMTבעדיפות הזמ� המקורית . 

 פקודה ):LMO" (שער למסחר הפתיחה" •

. המוגשת בהגבלת שער בשלב הטרו� פתיחה

הפקודה בשלב הפתיחה היא א� לא בוצעה 

 .ינה עוברת לשלב הרצי�וא, מתבטלת

 פקודה המוגשת לביצוע ):MKT" (שוק" •

ניתנת הפקודה . בשער הטוב ביותר בשוק

 .להגשה בשלב הרצי� בלבד

 מוגשת למסחר ):ATC" (בצע בשער הנעילה" •

מיועדת לביצוע בשלב זה בשער , בשער הנעילה

 שלא בוצעה בשלב פקודה. הנעילה בלבד

 הבלתי  תתבטל ע� כל שאר הפקודות–הנעילה 

 .מבוצעות בסו� היו�

 

 

 

 

 

 

 

Limit 

 

 

 

 

 

 

 

Market 

 

 

At the closing 

.39 "רצ�"מערכת 

אגודה , תעודות המונפקות בסדרות על ידי חברה

שיתופית או כל תאגיד אחר ומקנות זכות חברות 

בי� ניירות . או השתתפות בה� או תביעה מה�

Security 40 נייר ער�.
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  המושג הסבר/ פירוש

כתבי , אופציות, ח"אג, למצוא מניותאפשר הער� 

 .קרנות נאמנות ועוד, ציותאופ

השיטה מבוססת על , קריטריו� להערכת השקעות

לפי . 0היוו� כל תזרי� המזומני� לערכי� של זמ� 

 .מחיר ההו� של החברה

ככל , נ חיובי או שווה אפס"השקעה כדאית כשהענ

 .נ גבוה יותר ההשקעה כדאית יותר"שהענ

Net present 

value  

כחי נקי ער� נו

 NPVנ " ענ–

41.

ער� של סכו� המשול� היו� במועד מאוחר יותר 

 . לאחר צבירת ריבית דריבית

Future value  ער� עתידיFV 42.

ש� כללי לקופה הפועלת מכוח תקנות מס הכנסה 

ומשמשת לציבור כאפיק השקעה פנסיוני עיקרי 

יכולי� קופת גמל המפקידי� אל . או משלי�

 .הנות מהטבות מס על הפקדת�יל

.43 קופת גמל 

ע אשר מנוהלת על "מסגרת השקעה משותפת בני

מנהל הקר� . ידי מנהל ומבוקרת על ידי נאמ�

מנפיק תעודות השתתפות המקנות זכות 

 .השתתפות ברווחיה של הקר�

.44 אמנותקר� נ 

המחיר המשול� בעבור שימוש בכס� שנלקח 

 .כהלוואה או שנית� כאשראי במסגרת יחידת זמ�

Interest 45 ריבית.

הריבית המשולמת בפועל על ההלוואה או קנייה 

, בתשלומי� תו� התחשבות במועדי חיוב הריבית

 .עמלות והיטלי� שוני�

Effective interest 

rate  

ריבית 

 אפקטיבית

46.

שקובע בנק ישראל מדי  ניטרית הריביתמו�ריבית

שמשל� בנק  היא הריבית זאתהריבית ה. חודש

. ישראל לבנקי� המסחריי� על פיקדונותיה� אצלו

 ככלי להשפעה ובריבית ז בנק ישראל משתמש

 .קרו כלכליי� במשקמוניטרית על תהליכי� מַ

ריבית בנק  

 ישראל

47.

 London Inter Bankראשי תיבות של , הלייבור

Offered Rate ,בנקאית �� שער הריבית הביואה

ח לבנק "שבו מוכ� עושה השוק לתת הלוואה במט

, א� בנוס�, ריבית זו משתנה באופ� שוט�. אחר

לפי שעו� ,  בבוקר11:00–מתפרסמת מדי יו� ב

 והיא ממוצע של ריביות Libor fixריבית , לונדו�

 .הבנקי� הגדולי� בלונדו�

Libor 48 ריבית לייבור.



15 

  המושג הסבר/ פירוש

נוקבי� בעת הגדרת  שבה הריבית .הנקובה יביתהר

 התחשבות  ללא,ללווה תנאי ההלוואה בי� המלווה

 הכרוכות ובעמלות הריבית של החיוב במועדי

 .בכ�

Nominal interest 49 ריבית נומינלית.

בשיעור שנתי קבוע , תשלומי למחזיקי אגרות חוב

תמורת השימוש , ח"לפי הער� הנקוב על האג

 .בכספ�

.50 ח"ת על אגריבי 

ריבית הפריי� היא ריבית החובה הבסיסית 

ריבית זו מהווה בסיס .  הבנקי�ל ידישנקבעת ע

לקביעת שיעורי הריבית בפיקדונות ובהלוואות 

בריבית משתנה שאינ� צמודי� למדד המחירי� 

 ריבית הפריי� גבוהה, לצרכ� או לשער חליפי�

 ל ידיקבעת עשהריבית המוניטארית �  מ�1.5%ב

 . ישראל בתכנית המוניטארית לכל חודשבנק

.51 ריבית פריי� 

 נוכה שממנה פיננסית לעסקה שנקבעה הריבית

 .המוגדרת בתקופה שיעור האינפלציה

Real interest 52 ריבית ראלית.

היא רשות ציבורית בישראל הרשות לניירות ער� 

שמירת ענייניו של ציבור המשקיעי� העוסקת ב

חוק ופועלת על פי הרשות הוקמה . ער�בניירות 

תחומי הפעילות . 1968 � ח"ניירות ער� התשכ

העיקריי� של הרשות ה� הסדרת הפעילות של 

לפרסו�  מת� היתר, ענ� קרנות הנאמנות

מעקב אחר , מעקב אחר דוחות שוטפי�, תשקיפי�

תיקי�  רישוי מנהלי, מפרטי� של הצעות רכש

עריכת חקירות ופיקוח על ניהול , ויועצי השקעות

 . רסההבו

הרשות לניירות  

 ער�

53.

 מועברי� משאבי� מיחידות חוסכות שבה מערכת

 .מתווכי� פיננסיי� באמצעות משקיעות ליחידות

Capital market 54 שוק ההו�.

שיטה שלפיה מדורגות התכניות לפי היחס שבי� 

 .ס� כל התקבולי� להשקעה הראשונית

שיטת היחס בי�  

הכנסה להשקעה

55.

נ של תכניות "א את הענשער הריבית אשר יבי

הוא מבטא את גבול מחיר ההו� . השקעה לאפס

 .שמעליו לא כדאי להשקיע בפרויקט

Internal rate of 

return 

שיעור תשואה 

 פ" שת� פנימי

56.

שער הריבית המשמש כדי להמיר סדרה של 

 .תשלומי� עתידיי� לער� נוכחי יחיד

Capitalization 

rate 

.57 שער היוו� 



16 

  המושג הסבר/ פירוש

על פי שקלול החובות וזמני תארי� המחושב 

 .פרעונ�

ס� כל / חישוב התארי� הממוצע מספרי הריבית 

 .ימי החוב

תארי� ממוצע  

 של כמה חובות

58.

ביצוע תכנית , תכניות השקעה הסותרות זו את זו

 .אחת מבטל לחלוטי� את התכניות האחרות

תכניות השקעה  

 אלטרנטיביות

59.

תכניות השקעה אשר ביצוע אחת מה� אינו 

 .שפיע על ביצוע האחרתמ

תכניות השקעה  

 בלתי תלויות

60.

תכניות השקעה אשר ביצוע אחת מה� מצרי� את 

 .ביצוע האחרת

תוכניות השקעה  

 משלימות

61.

תכנית השקעה אחת מקטינה את הרווחיות 

בבחינת כדאיות השקעות חייבי� . בתכנית אחרת

להביא בחשבו� כזר� מזומני� שלילי את הירידה 

 .תבתכנית האחר

תכניות השקעה  

 מתחרות

62.

נייר ער� המקנה למחזיק בו תשואה על פי מדד 

מנפיק התעודה מבטיח לקונה להחזיר לו . כלשהו

בתוספת אחוזי , את כספו בתו� תקופה מסוימת

או בניכוי , העלייה במדד שאחריו התעודה עוקבת

 .הירידה במדד זה

.63 תעודות סל 

ה עד השיטה בודקת כמה זמ� חול� מזמ� ההשקע

 .להחזרת כספי ההשקעה לכיסו של המשקיע

ככל שההשקעה מחזירה את עצמה מהר יותר היא 

 .טובה יותר

Payback period  תקופת החזר

 ההשקעה

64.

.65 תשואה  Return, Yield .ההכנסה שמקבל משקיע בפועל על השקעתו

מסמ� המופנה לקהל המשקיעי� הפוטנציאלי� 

להיות חשוב החייב לכלול כל פרט שעשוי , ע"בני

התשקי� מאפשר לציבור לבחו� . למשקיע סביר

החברה . ע"את הזכויות המוקנות לו בגי� רכישת ני

חייבת לתת די� וחשבו� מה היא עומדת לעשות 

ולפרס� את הדוחות הכספיי� של , בהו� המגויס

אודות על החברה לצד שאר הנתוני� העיקריי� 

 הרשות�  בהיתר מ�פרסו� תשקי� כרו. פעילותה

 .הבורסה�  ומירות ער�לני

.66 תשקי� 
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